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INEGI: Establecimientos 
Comerciales (diciembre) 
Las ventas totales de la ANTAD 
registraron una caída anual de 4.5% 
en diciembre, mientras que las 
ventas de Wal-Mart lo hicieron en 
0.9%.  Pos su parte el 
financiamiento bancario al consumo 
mantuvo su tendencia hacia la 
desaceleración en el mes reportado. 

Anterior Consenso HSBC
Año -2.62% -3.40% -3.68%
Mes -0.69% n.d. -0.81%
 
INEGI: Indicadores del Sector de 
Servicios (diciembre) 
 

Día de la Bandera 
 
Banxico: Estado de Cuenta Semanal y 
Subasta de Cetes No.8 
 
Banxico: Inflación (primera quincena 
de febrero) 
La decisión por parte del Banco de 
México sugiere que el traspaso del tipo 
de cambio hacia los precios se mantuvo 
al menos durante la primera semana de 
febrero, por lo que esperamos que la 
inflación subyacente se mantenga al alza. 

Anterior Consenso HSBC
General
Quincena 0.15% 0.16% 0.20%
Año 6.36% 6.24% 6.28%

Quincena 0.25% 0.23% 0.22%
Año 5.77% 5.74% 5.73%

Subyacente

 
 
INEGI: Indicadores de Ocupación y 
Empleo (enero) 
La actividad económica continúa en 
deterioro, especialmente en lo referente a 
las actividades industriales, comercio y 
servicios.  Por lo anterior, prevemos que 
la tasa de desempleo mantenga su 
tendencia al alza. 

Anterior HSBC
Mes 5.54% 6.04%
Desestacionalizada 5.87% 5.92%  
 
INEGI: Balanza Comercial (enero, 
preliminar) 
Prevemos que tanto las exportaciones 
como las importaciones de bienes de 
consumo (sin gasolina) e intermedios 
continúen su tendencia a la baja.  
Asimismo, la solidez en la importación 
de bienes de capital pudiera revertirse. 

Anterior Consenso HSBC
Mes -2,066.1 -2,204.5 -2,155.0 
*Millones de dólares  

Banxico: Subasta de Valores IPAB  
 
Banxico: Balanza de Pagos  (cuarto 
trimestre 2008) 
El deterioro de la cuenta corriente, 
tanto por la contracción en las remesas 
como en el comercio exterior, aunado 
al menor flujo de recursos hacia el 
país, es congruente con un deterioro 
adicional de las cuentas externas 
durante el periodo. 
Millones Anterior Consenso HSBC
Trimestre 5,002.2-     6,315.0-      5,374.0-  
*Millones de dólares  
 
INEGI: PIB Nominal (cuarto 
trimestre 2008) 

Anterior Consenso HSBC
Mes 9.6% n.d. 0.4%  
 

INEGI: Indicador Global de la 
Actividad Económica (diciembre) 
Con base en los resultados en materia 
de producción industrial, así como la 
desaceleración que mantienen los 
indicadores de comercio, servicios y 
ventas al menudeo, prevemos que el 
IGAE registre una contracción 
significativa. 

Anterior Consenso HSBC
Año -2.65% -2.9% -1.53%
Mes -0.72% n.d. -0.36%  
 
INEGI: Indicadores 
Manufactureros (diciembre) 
El empleo en la manufactura acumula 
17 meses con variaciones negativas, 
principalmente como consecuencia de 
la menor demanda por este tipo de 
bienes en el exterior.  
Desafortunadamente, prevemos que 
esta tendencia se mantenga durante la 
mayor parte de 2009. 

Anterior HSBC
Año -3.50% -3.56%
Mes -0.57% -0.35%  
 

Banxico: Actividad Financiera 
(enero) 
El financiamiento bancario al sector 
privado no financiero continúa 
afectado por la falta de liquidez a nivel 
global.  Esto significa que por el lado 
de la oferta las instituciones 
financieras mantendrán cautela en el 
otorgamiento de crédito.  Al mismo 
tiempo, el deterioro macroeconómico 
en el entorno es congruente con una 
menor demanda de crédito. 

Anterior HSBC
Consumo -32.0% -32.3%
Vivienda -9.0% 7.3%
Negocios 18.4% 18.0%  
 
BMV: Fecha Límite de Reportes 
Financieros (cuarto trimestre 2008) 
 
INEGI: Indicadores de 
Construcción (diciembre) 
 
INEGI: Minerometalúrgica 
(diciembre) 
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Índice de Precios de Vivienda 
S&P/Case-Shiller (diciembre) 
Todo indica a que el índice S&P/Case-
Shiller caerá por 29 mes consecutivo.  

Anterior Consenso HSBC
Año -18.2% -18.3% -18.1%  
 
Confianza del Consumidor (febrero) 
La cifra preliminar del índice de 
confianza de la Universidad de 
Michigan cayó 5pts. Debido a esto, 
pensamos que el índice de confianza 
también bajará a un nuevo mínimo 
histórico. El subíndice de expectativas 
podría disminuir 3pts como resultado 
del deterioro en las expectativas de 
ingreso y empleo. El aumento en el 
precio de la gasolina y los menores 
precios de las acciones podrían 
contribuir al debilitamiento de la 
confianza. 

Anterior Consenso HSBC
Mes 37.7 36 35  
 
Testimonio de Bernanke 
Bernanke entregará el reporte 
semestral de la política monetaria al 
Comité Bancario del Senado. Es 
probable que reitere las tres 
herramientas que ha explicado en las 
últimas semanas: proveer liquidez de 
corto plazo a los bancos, proveer 
liquidez a los endeudados e 
inversionistas no bancarios y comprar 
garantías de largo plazo para el 
portafolio de la Fed.  
 

Venta de Casas Existentes (enero) 
Las ventas no concretadas de casas 
aumentaron 6.3% en diciembre, 
después de cuatro caídas consecutivas. 
Este resultado se debió al incremento 
observado en las regiones del Sur y 
Medio-oeste. Las aplicaciones de 
hipotecas también incrementaron 
notablemente durante diciembre 
aunque cayeron en las semanas 
subsecuentes. Esto sugiere que las 
ventas de casas existentes subieron en 
enero. 

Anterior Consenso HSBC
Mes 4.74 4.82 4.90  
 
 

Solicitudes de Desempleo (semana 
del 21 de febrero) 
Las solicitudes aumentaron a niveles 
arriba de 600 mil en las últimas tres 
semanas. Esperamos que en esta 
semana se mantengan en un nivel 
similar. 

Anterior Consenso HSBC
Semana 627 n.d. 620  
 
Órdenes de Bienes Duraderos 
(enero) 
Aunque el subíndice de nuevas 
órdenes del ISM incrementó 10pts en 
enero, este se mantiene en un nivel 
muy bajo, lo que sugiere que las 
órdenes de bienes duraderos caerán 
por sexto mes consecutivo. 
Asimismo las órdenes de Boeing se 
mantuvieron bajas durante los 
últimos cuatro meses.  

Anterior Consenso HSBC
Mes -2.6% -2.3% -1.8%
Sin Transporte -3.6% -2.0% -1.8%  
 
Ventas de Casas Nuevas (enero) 
Después de 5 caídas, las ventas de 
nuevas casas podrían repuntar. Esto 
debido a que las ventas no 
concretadas y las ventas de casas 
existentes repuntaron en diciembre. 
Sin embargo, el índice de vivienda 
NAHB se mantiene desde noviembre 
en sus niveles más bajos.  

Anterior Consenso HSBC
Mes 331 329 350  
 

Producto Interno Bruto (cuarto 
trimestres 2008, revisada) 
Esperamos que el PIB del 4T08 se 
revise a la baja debido a que prevemos 
que la contribución de la inversión no 
residencial y residencial, inventarios y 
balance comercial neto sean menores a 
lo estimado previamente.  

Anterior Consenso HSBC
Trimestre -3.8% -5.4% -5.4%
Deflactor -0.1% -0.1% -0.1%  
 
PMI de Chicago (febrero) 
Las caídas de 12.5pts y 17pts  en el 
indicador Empire y Filadelfia, 
respectivamente, indican que otras 
encuestas manufactureras también se 
debilitaron en febrero. El promedio del 
indicador de Chicago cayó a 34pts en 
los últimos 3 meses, del promedio de 
55.9pts observado hasta septiembre. 
Esto se le puede atribuir al importante 
deterioro observado en el sector 
automotriz.   

Anterior Consenso HSBC
Mes 33.3 34.0 30.0  
 
Índice de Confianza de la 
Universidad de Michigan (febrero) 
La cifra preliminar disminuyó 5pts y el 
subíndice de expectativas cayó 8.7pts, 
registrando su nivel más bajo desde 
1980. Las expectativas de negocios de 
los próximos 12 meses y las 
expectativas de finanzas personales 
cayeron notablemente. Esperamos que 
la lectura final se mantenga sin cambios. 

Anterior Consenso HSBC
Mes 56.2 56.0 56.0  
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La información publicada en este espacio cuyo contenido (datos, estimaciones, previsiones, 
encuestas, etc.) ha sido elaborado por HSBC México, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo 
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En su momento, las fuentes empleadas fueron consideradas como precisas, fidedignas y oportunas. Sin embargo, no fueron objeto de verificación independiente por parte de HSBC México, S.A. 
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