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INEGI: Indicadores Compuestos 
(octubre) 
Después de haber caído por dos meses 
consecutivos, el indicador coincidente 
podría registrar una lectura positiva en 
octubre. Esto debido a que cuatro de 
los cinco indicadores que lo componen 
crecieron en términos ajustados por 
estacionalidad. Sin embargo, el 
indicador adelantado deberá continuar 
señalando una mayor desaceleración. 

Anterior HSBC
Coincidente -1.22% 0.12%
Adelantado -2.01% -0.31%  
 
 

Banxico: Estado de Cuenta Semanal 
y Subasta de Cetes No.3 
 
 
 
 

Banxico: Subasta de Valores IPAB 
 
INEGI: Indicadores de Ocupación y 
Empleo (diciembre) 
La tasa de desempleo disminuye 
normalmente en diciembre debido a 
que se crean empleos temporales, 
asociados al incremento en las ventas 
por las fiestas de fin de año. Por lo 
tanto, esperamos que el desempleo 
disminuya ligeramente. No obstante, 
las series ajustadas por estacionalidad 
deberán reflejar un mercado laboral 
más débil. 
Tasa de Desempleo Anterior HSBC
Mes 5.34% 5.12%
Desestacionalizada 5.29% 5.34%  
 
PEMEX: Indicadores Petroleros 
(diciembre) 
Los precios del petróleo continuaron 
presionados a la baja debido a las 
preocupaciones del mercado respecto 
al deterioro en la demanda del crudo.  

Anterior HSBC
Mes 42.48 33.00  
 
 

Banxico: Inflación (primera 
quincena de enero) 
La primera quincena de enero suele ser 
uno de los períodos de mayor inflación 
en el año, ya que tanto el gobierno 
como las empresas ajustan sus precios 
para el año.  Sin embargo, existe la 
posibilidad de que las medidas 
tomadas por el gobierno federal, junto 
con la posibilidad de que las firmas 
prefieran reducir márgenes en vez de 
incrementar precios propicien una 
lectura menor a la observada 
normalmente en este período. No 
obstante, esto puede ser compensado 
por el impacto de la depreciación 
observada en el tipo de cambio sobre 
los precios de bienes comerciables. 

Anterior Consenso HSBC
General
Quincena 0.45% 0.23% 0.24%
Año 6.56% 6.45% 6.46%

Quincena 0.44% 0.20% 0.26%
Año 5.69% 5.72% 5.78%

Subyacente

 
 

INEGI: Balanza Comercial 
(preliminar, diciembre) 
Esperamos que el superávit de la 
balanza de productos petroleros 
continúe disminuyendo ya que 
anticipamos que las exportaciones 
petroleras caigan más de 50% por 
segundo mes consecutivo y que las 
importaciones de gasolina sigan 
creciendo a tasas elevadas. Además, 
las exportaciones no petroleras 
deberán continuar reflejando la 
debilidad de la demanda externa.  

Anterior Consenso HSBC
Mes -2,830.3 -2,516.0 -2,267.0 
*Millones de dólares  
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Índice del Mercado de la Vivienda 
NAHB (enero) 
En diciembre, el índice NAHB se 
mantuvo en su nivel más bajo desde 
1985 (9pts). Asimismo, en el último 
mes del año los componentes de: 
ventas actuales, ventas futuras y 
tráfico de compradores potenciales, 
registraron un nuevo nivel mínimo 
histórico. Los inventarios de las 
constructoras repuntaron ligeramente 
de los niveles bajos que se observaron 
a finales de noviembre. Pensamos que 
el enero, el índice NAHB pudiera 
aumentar marginalmente, reflejando 
aún un panorama desolador.  

Anterior Consenso HSBC
Mes 9 9 10  
 
 

Solicitudes de Desempleo (semana 
del 17 de enero) 
En la semana correspondiente al 10 
de enero, las solicitudes registraron 
la lectura más alta de las últimas tres 
semanas. Sin embargo, el promedio 
móvil de cuatro semanas descendió 
de 526.5 mil a 518.5 mil. 

Anterior Consenso HSBC
Semana 524 n.d. 520  
 
Permisos de Construcción y 
Construcción Iniciadas de Casas 
(diciembre) 
La oferta de casas nuevas en venta 
casi equivale a la demanda total de 
los próximos 12 meses. Debido a 
esto, el ritmo de construcciones 
iniciadas de casas continuará 
desacelerándose.  

Miles Anterior Consenso HSBC
Construcciones Iniciadas 625 610 600
Permisos 615 615 600  
 
Índice de Precios de Vivienda 
FHFA (noviembre) 
El índice de precios de viviendas 
vendidas FHFA disminuyó 1.2% en 
septiembre y 1.1% en octubre. Éstas 
han sido las caídas más pronunciadas 
durante este ciclo. Desde que la serie 
se construye, los precios de la 
vivienda Radar Logia han mantenido 
una tendencia consistente a la baja.  

Anterior Consenso HSBC
Mes -1.1% -1.2% -1.3%
Año -7.5% n.d. -8.1%  
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La información publicada en este espacio cuyo contenido (datos, estimaciones, previsiones, 
encuestas, etc.) ha sido elaborado por HSBC México, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo 
Financiero HSBC, se presenta exclusivamente como un medio de consulta, constituye una guía 
de asuntos de su interés y se ofrece como un servicio más a sus clientes. Por lo tanto, dicha 
información no se pone a su disposición de manera alguna como base, oferta, invitación, 
solicitud, recomendación, asesoría, sugerencia, promesa o contrato para la realización o 
cancelación de inversiones, compra o venta de valores o de otros instrumentos, operaciones 
financieras, inicio de cualquier tipo de acción legal ni cualquier otro tipo de decisión basada en 
ella. Las personas mencionadas como autores de los análisis contenidos en esta publicación, 
certifican que los puntos de vista expresados reflejan en forma fidedigna sus opiniones 
personales sobre todas las inversiones y emisoras mencionadas. También certifican que ninguna 
parte de sus remuneraciones fueron, están o estarán relacionadas directa o indirectamente con 
las recomendaciones específicas o puntos de vista expresados en este reporte. 

 HSBC México, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC  C 
Paseo de la Reforma 347,  
Colonia. Cuauhtémoc, C.P. 06500 
México D.F. 
Teléfono: + 52 55 5721 2222 
Fax: + 52 55 5721 2178 
Website: www.hsbc.com.mx 
Todos los datos incluidos en este reporte están fechados del 19 de enero al 23 de enero de 2009. 

En su momento, las fuentes empleadas fueron consideradas como precisas, fidedignas y oportunas. Sin embargo, no fueron objeto de verificación independiente por parte de HSBC México, S.A. 
Institución de Banca Múltiple Grupo Financiero HSBC C. Toda la información en su conjunto corresponde únicamente a la fecha de su publicación y está sujeta a cambios derivados de factores 
intrínsecos o extrínsecos que pueden afectarla sin previo aviso, por lo que ni esta información ni sus fuentes deben ser consideradas como garantía de comportamientos de mercado ni de rendimientos de 
valores. Debido a lo anterior, HSBC México, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC C, se reserva en todo momento el derecho a hacer las modificaciones que considere 
necesarias, lo cual en ningún momento constituye obligación de hacer actualizaciones ni de dar a persona alguna aviso de las mismas. 
HSBC México, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC C, no se hace responsable directa, indirecta, tácita ni implícitamente de: La información que se presenta en este espacio 
ya sea por su contenido, precisión, veracidad, oportunidad, retraso, falta, interrupción, falla, desactualización, ni de la interpretación que se de a la misma; las fuentes empleadas para su elaboración; la 
realización o cancelación de inversiones, compra o venta de valores, operaciones financieras, inicio de cualquier tipo de acción legal ni de la(s) decisión(es) que se haya(n) tomado con sustento en la 
misma; los daños y perjuicios derivados de los actos u omisiones mencionados con anterioridad. Corresponde de manera exclusiva al lector la responsabilidad de la toma de cualquier tipo de decisión. 
Usted debe estar consciente de que esta información y su contenido pueden no ser adecuados a sus necesidades de inversión, posición financiera ni de su perfil de riesgo y sus decisiones no deben ser 
tomadas al azar. Por lo que para cualquier resolución, el lector debe basarse en sus propios cálculos, valoraciones o estimaciones o apoyándose en asesores profesionales, tomando en cuenta tanto los 
beneficios como los riesgos económicos, legales y fiscales inherentes a la naturaleza de las operaciones o movimientos de que se trate. 
El presente documento es propiedad exclusiva de HSBC México, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC C, por lo que está prohibida su reproducción total o parcial sin su 
consentimiento previo plasmado por escrito y con la obligación de citarlo siempre como fuente con su correspondiente propiedad intelectual. Ningún elemento de este informe podrá ser reproducido, 
llevado o transmitido total o parcialmente a aquellos lugares, países o jurisdicciones (personas o entidades de los mismos) en los que la legislación aplicable prohiba o restrinja su distribución. El 
incumplimiento de esta obligación sujeta al infractor a las sanciones correspondientes. Se puede dar el evento de que HSBC México S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC C, 
sus subsidiarias, su controladora, sociedades afiliadas de ésta o sus empleados o funcionarios, tengan posiciones en valores o relaciones de negocio con los emisores de los valores mencionados en el 
presente documento. 
©Derechos Reservados. HSBC México, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC C. Paseo de la Reforma No. 347. Colonia Cuauhtémoc, Código Postal 06500. México, D.F. 
Ningún elemento de este informe podrá ser reproducido, guardado en un sistema de recuperación, o transmitido, de ninguna forma ni por ningún medio, electrónico, mecánico, fotocopiado, grabado, o 
de otra naturaleza, sin el previo consentimiento dado por escrito de HSBC México, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC C. 
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