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Banxico: Subasta de Cetes No.14

INEGI: Confianza del Consumidor
(marzo)

Anticipamos un ligero repunte en la
confianza del consumidor derivado de
expectativas econémicas menos
desfavorables para los siguientes 12
meses. No obstante, los subindices
referentes a la situacion actual deberan
seguir reflejando inseguridad por parte
de los consumidores.

Anterior _Consenso  HSBC

Mes 78.9 79.0 79.5

IMEF: Indicadores IMEF
Manufacturero y No Manufacturero
(marzo)

Esperamos que tanto el Indicador
Manufacturero como el No
manufacturero permanezcan por
debajo del umbral de 50 puntos. Sin
embargo, pensamos que ambos indices
podrian aumentar con respecto a los
niveles observados en febrero. Esto
sugiere podria estar sugiriendo caidas
adicionales, aunque a un paso mas
moderado.

Anterior HSBC

Manufacturero 43.9 45.8
No Manufacturero 46.2 47.8

Banxico: Estado de Cuenta Semanal y
Mensual y Subasta de Valores IPAB

Banxico: Inflacion (marzo)
El componente de mercancias de la
inflacion subyacente se mantiene
presionado al alza debido en gran parte a
la depreciacion del tipo de cambio. Esto
ha sido parcialmente contrarrestado por
la dinamica de la inflacion no
subyacente, resultado de las medidas
adoptadas por el gobierno federal con
respecto a los precios administrados (gas
domeéstico) y a los menores precios
registrados en los productos agricolas.
Anterior Consenso HSBC

General

Mes 0.22% 0.48% 0.48%
Afio 6.20% 5.94% 5.94%
Subyacente

Mes 0.49% 0.50% 0.49%
Afio 5.78% 5.78% 5.77%

INEGI: Indicadores Compuestos
(enero)

Esperamos que la contraccion del
indicador coincidente sea mas
pronunciada debido a que los
componentes del IGAE, produccion
industrial y tasa de desempleo
registraron un mayor debilitamiento
durante el mes reportado. Sin embargo,
el indicador adelanta podria bajar
ligeramente ya que cuatro de sus

componentes mejoraron.

Anterior HSBC
Coincidente -2.53% -2.91%
Adelantado -2.90% -0.21%

AMIA: Indicadores sobre Ventas y
Produccion Automotrices (marzo,
tentativo)

INEGI: Balanza Comercial
(revisada, febrero)

Jueves Santo

Viernes Santo
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indice de Confianza IBD/TIPP Inventarios Mayoristas (febrero) Solicitudes de Desempleo (semana
(febrero) La raz6n de inventarios mayoristas a del 4 de abril)

Esperamos que el indice IBD/TIPP
disminuya marginalmente debido a
que por un lado, los precios de la
gasolina contintan a la alza aunque
por el otro, el mercado accionario
mejoro.

Anterior Consenso  HSBC

Mes 45.3 n.d. 45.0

Crédito al Consumo (febrero)

El crédito al consumo aument6 en
enero después de tres caidas
consecutivas. Prevemos que en febrero
el crédito al consumo se mantenga en
el mismo nivel debido a que las ventas
que excluyen automoviles se
estabilizaron. Sin embargo, la
debilidad en la demanda y las
dificultades para obtener créditos
automotrices podrian continuar
afectando el crédito al consumo.

Anterior _Consenso  HSBC

Mes 18 -3.0 0.0

*Mil Millones de délares

ventas aument6 considerablemente en
el tltimo semestre del afio pasado.
Este aumento es particularmente
notable en las categorias de bienes
duraderos como autos, muebles,
metales y minerales, asi como
magquinaria y equipo. Existen algunas
areas en donde el nivel de inventarios
tendra que ser recortado aliin mas como
resultado de una menor demanda.

Anterior  Consenso  HSBC
-0.7% -0.5% -0.6%

Mes

Después de mantenerse estables en el
Gltimo mes, las solicitudes de
desempleo alcanzaron su nivel mas
alto desde 1982.

Anterior _Consenso  HSBC
Semana 669 n.d. 660

Balanza Comercial (marzo)
Estimamos que las exportaciones
caigan 2.4% lo que equivale a
3.1mmd. Esto debido a que
esperamos que la mayoria de las
exportaciones de bienes de capital
contindien en descenso. Al mismo
tiempo, anticipamos que las
importaciones también caigan
3.1mmd debido a un menor volumen
proveniente principalmente de las
categorias de comida, autos y

materiales industriales.

Anterior  Consenso
Mes -36.0 -36.6
*Mil Millones de délares

HSBC
-36.0

Indice de Precios de Importaciones
(marzo)

Debido a los mayores precios del
petréleo, el indice de precios de
importaciones podria aumentar por
primera vez después de caer en los
altimos ocho meses. Calculamos que
el subindice de precios petroleros
aumentara 15% ya que en promedio
el precio del barril se mantuvo en 48
dolares. Sin embargo, esperamos que
los precios que excluyen petréleo

mantengan su tendencia a la baja.

Anterior _Consenso _ HSBC
-0.2% 0.9% 0.9%
-12.8% -14.6% -14.6%

Mes
Afio
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Salvedades y notas legales

La informacion publicada en este espacio cuyo contenido (datos, estimaciones, previsiones, HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero HSBC <»
encuestas, etc.) ha sido elaborado por HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Paseo de la Reforma 347

Financiero HSBC, se presenta exclusivamente como un medio de consulta, constituye una guia . .

de asuntos de su interés y se ofrece como un servicio mas a sus clientes. Por lo tanto, dicha Colo_nla. Cuauhtémoc, C.P. 06500
informacion no se pone a su disposicion de manera alguna como base, oferta, invitacion, México D.F.

solicitud, recomendacion, asesoria, sugerencia, promesa 0 contrato para la realizacién o Teléfono: + 52 55 5721 2222
cancelacion de inversiones, compra o venta de valores o de otros instrumentos, operaciones Fax: + 52 55 5721 2178
financieras, inicio de cualquier tipo de accion legal ni cualquier otro tipo de decision basada en
ella. Las personas mencionadas como autores de los andlisis contenidos en esta publicacion,
certifican que los puntos de vista expresados reflejan en forma fidedigna sus opiniones
personales sobre todas las inversiones y emisoras mencionadas. También certifican que ninguna
parte de sus remuneraciones fueron, estan o estaran relacionadas directa o indirectamente con
las recomendaciones especificas o puntos de vista expresados en este reporte.

Website: www.hshc.com.mx
Todos los datos incluidos en este reporte estan fechados del 6 de abril al 10 de abril de 2009.

En su momento, las fuentes empleadas fueron consideradas como precisas, fidedignas y oportunas. Sin embargo, no fueron objeto de verificacion independiente por parte de HSBC México, S.A.
Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero HSBC <X». Toda la informacién en su conjunto corresponde Unicamente a la fecha de su publicacion y esta sujeta a cambios derivados de factores
intrinsecos o extrinsecos que pueden afectarla sin previo aviso, por lo que ni esta informacién ni sus fuentes deben ser consideradas como garantia de comportamientos de mercado ni de rendimientos de
valores. Debido a lo anterior, HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC <X, se reserva en todo momento el derecho a hacer las modificaciones que considere
necesarias, lo cual en ningin momento constituye obligacién de hacer actualizaciones ni de dar a persona alguna aviso de las mismas.

HSBC Meéxico, S.A., Institucidon de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC «X», no se hace responsable directa, indirecta, tacita ni implicitamente de: La informacién que se presenta en este espacio
ya sea por su contenido, precision, veracidad, oportunidad, retraso, falta, interrupcion, falla, desactualizacion, ni de la interpretacion que se de a la misma; las fuentes empleadas para su elaboracién; la
realizacion o cancelacién de inversiones, compra o venta de valores, operaciones financieras, inicio de cualquier tipo de accion legal ni de la(s) decision(es) que se haya(n) tomado con sustento en la
misma; los dafios y perjuicios derivados de los actos u omisiones mencionados con anterioridad. Corresponde de manera exclusiva al lector la responsabilidad de la toma de cualquier tipo de decision.

Usted debe estar consciente de que esta informacion y su contenido pueden no ser adecuados a sus necesidades de inversion, posicion financiera ni de su perfil de riesgo y sus decisiones no deben ser
tomadas al azar. Por lo que para cualquier resolucion, el lector debe basarse en sus propios calculos, valoraciones o estimaciones o apoyandose en asesores profesionales, tomando en cuenta tanto los
beneficios como los riesgos economicos, legales y fiscales inherentes a la naturaleza de las operaciones 0 movimientos de que se trate.

El presente documento es propiedad exclusiva de HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC «X», por lo que esta prohibida su reproduccion total o parcial sin su
consentimiento previo plasmado por escrito y con la obligacion de citarlo siempre como fuente con su correspondiente propiedad intelectual. Ningin elemento de este informe podra ser reproducido,
llevado o transmitido total o parcialmente a aquellos lugares, paises o jurisdicciones (personas o entidades de los mismos) en los que la legislacion aplicable prohiba o restrinja su distribucion. El
incumplimiento de esta obligacion sujeta al infractor a las sanciones correspondientes. Se puede dar el evento de que HSBC México S.A., Institucién de Banca Mltiple, Grupo Financiero HSBC <X,
sus subsidiarias, su controladora, sociedades afiliadas de ésta o sus empleados o funcionarios, tengan posiciones en valores o relaciones de negocio con los emisores de los valores mencionados en el
presente documento.

©Derechos Reservados. HSBC México, S.A., Institucion de Banca Miultiple, Grupo Financiero HSBC «X». Paseo de la Reforma No. 347. Colonia Cuauhtémoc, Cédigo Postal 06500. México, D.F.
Ningun elemento de este informe podréa ser reproducido, guardado en un sistema de recuperacion, o transmitido, de ninguna forma ni por ningin medio, electrénico, mecanico, fotocopiado, grabado, o
de otra naturaleza, sin el previo consentimiento dado por escrito de HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC <.



Equipo de Estudios Economicos

Jonathan Heath
Director de Estudios Econémicos y Economista en Jefe Latinoamérica
+01 55 5721 2176 jonathan.heath@hsbc.com.mx

Estudios Econémicos México

Juan Pedro Trevifio
Director
+01 555721 2179 juan.trevino@hsbc.com.mx

Diana Ayala
Lider de Proyectos
+01 55 5721 2422 diana.b.ayala@hsbc.com.mx

Estrategia de Mercados de Deuda y Cambios

Alejandro Martinez
Director
+01 55 5721 2380 alejandro.martinezcr@hsbc.com.mx

Estudios Econémicos Centroamérica

Sergio Martin Moreno
Director
+01 555721 2164 sergio.martinm@hsbc.com.mx

Lorena Dominguez
Subdirector
+01 555721 2172 lorena.dominguez@hsbc.com.mx

Produccion y Sistemas

Roberto de la Torre
Subdirector
+01 555721 2171 roberto.delatorre@hsbc.com.mx

Miguel Angel Cuautle
Analista
+01 55 5721 2326 miguel.cuautle@hsbc.com.mx

Alejandra Marquez
Asistente
+01 55 5721 2580 alejandra.marquezm@hsbc.com.mx

HSBC X»



	México

	 Estados Unidos

	Salvedades y notas legales
	Equipo de Estudios Económicos

