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Asueto en conmemoración del 21 de 
marzo 
 
 
 
 

Banxico: Subasta de Cetes No.11 
 
INEGI: Indicadores Compuestos 
(diciembre) 
En noviembre, el indicador compuesto 
observó la caída más grande desde 
mayo 1995. En el último mes del año 
prevemos que el indicador registrará 
una caída aún más pronunciada debido 
a que el debilitamiento en sus 
componentes se exacerbó durante el 
mes reportado. Con respecto al 
indicador adelantado, esperamos que 
baje por séptimo mes consecutivo 
como resultado de un comportamiento 
negativo en cinco de sus seis 
componentes. 

Anterior HSBC
Coincidente -1.99% -4.12%
Adelantado -2.40% -3.25%  
 
ANTAD: Indicadores de Tiendas 
Departamentales y Autoservicio 
(febrero, tentativo) 
 
 

Banxico: Estado de Cuenta Semanal 
y Subasta de Valores IPAB 
 
INEGI: Producción Industrial 
(enero) 
Estimamos que la producción 
industrial registre la primera caída de 
dos dígitos desde septiembre 1995, 
debido a que la producción automotriz 
se desplomó 50.9% en el mes 
reportado. Esto será acentuado por el 
continuo deterioro en el resto de las 
actividades de ese sector.  

Anterior Consenso HSBC
Año -6.67% -9.2% -17.60%
Mes -4.68% n.d. -7.14%  
 
Aniversario de la Expropiación 
Petrolera de 1938 
 

 Banxico: Anuncio de la Política 
Monetaria (marzo) 
Nuestro escenario base consiste en 
recortes consecutivos de 25pb entre 
marzo y agosto. Sin embargo, 
seguimos pensando que el ritmo y la 
magnitud del ciclo de relajamiento 
monetario serán altamente 
dependientes de la información.  Esto 
debido a que anticipamos que la 
inflación de fin de año se ubique por 
arriba del rango proyectado por el 
Banco de México. Asimismo, 
considerando la incertidumbre 
asociada con el traspaso de la 
depreciación del tipo de cambio, no 
descartamos la posibilidad de que haya 
una pausa en los recortes en el corto 
plazo. 

Anterior Consenso HSBC
Mes 7.50% 7.25% 7.25%  
 
PEMEX: Indicadores Petroleros 
(febrero) 
El precio del petróleo continuó 
presionado a la baja debido a la 
percepción del encrudecimiento de la 
recesión en EEUU y la menor 
demanda global. 

Anterior HSBC
Mes 37.65 36.90  
 
INEGI: Oferta y Demanda Final de 
Bienes y Servicios (cuarto trimestre 
2008) 
La información oportuna del consumo 
e inversión es consistente con una 
notable desaceleración el último 
trimestre. 

Trimestre Anterior HSBC
Consumo Privado 3.3% 2.9%
Inversión Fija Bruta 7.9% 4.7%  



Diario Económico Marzo 2009 
Estados Unidos 

Research MéxicoResearch México

 
Lunes 16 Martes 17 Miércoles 18 Jueves 19 Viernes 20 
Índice Manufacturero Empire 
(marzo) 
El índice Empire se ubicó por debajo 
de los 20pts en los últimos cinco 
meses, mientras que el ISM ha estado 
por debajo de los 40pts. Debido a que 
el ISM subió ligeramente en febrero, 
esperamos que el índice Empire 
también aumente marginalmente. Sin 
embargo, esto no indica una mejoría 
en el panorama del sector . 

Anterior Consenso HSBC
Mes -34.7 -32.0 -30.0  
 
Producción Industrial (febrero) 
Las horas laborales manufactureras 
cayeron por quinceavo mes 
consecutivo (-2.0%). El subíndice de 
producción del ISM aumentó 10pts y 
se ubicó 36.3, nivel consistente con 
una notable contracción económica. 
Debido a esto esperamos que la 
producción industrial vuelva a 
registrar un deterioro generalizado. La 
producción de autos podría ser la 
excepción al repuntar después de 
colapsarse en enero. La actividad de 
electricidad, gas y agua podría 
contraerse 4.0%.  

Anterior Consenso HSBC
Mes -1.8% -1.2% -1.4%
Capacidad Utilizada 72.0% 71.1% 70.9%  
 
Índice del Mercado de la Vivienda 
NAHB (marzo) 
En febrero, el subíndice del tráfico de 
compradores aumentó a 11pts, el nivel 
más alto en los últimos 4 meses. Sin 
embargo, no se ha visto una mejoría en 
las ventas actuales y esperadas. 

Anterior Consenso HSBC
Mes 9 9 9  

Índice de Precios al Productor 
(febrero) 
Esperamos que la inflación general 
registre un aumento mensual menor al 
del mes pasado. Esto debido a que por 
un lado, el precio del petróleo continúa 
en aumento, pero por el otro, los 
precios de los alimentos se mantienen 
a la baja. Aunque los precios de autos 
se permanecen 2% por arriba de lo 
observado el año pasado, prevemos 
que la inflación subyacente también 
registrará un incremento moderado.  

Anterior Consenso HSBC
General
Mes 0.8% 0.4% 0.6%
Año -1.0% -1.3% -1.1%

Mes 0.4% 0.1% 0.2%
Año 4.2% 3.8% 3.9%

Subyacente

 
 
Permisos de Construcción y 
Construcción Iniciadas de Casas 
(febrero) 
Anticipamos que el ritmo de las 
construcciones iniciadas y permisos de 
construcción continúe 
desacelerándose. Las casas nuevas 
terminadas continúa inundando el 
mercado. En enero, éstas han 
aumentado la oferta de vivienda a un 
nuevo nivel máximo de 9.3 meses. A 
menos que las ventas de casas mejoré, 
solo el tiempo y la reducción de 
nuevas construcciones podrán 
disminuir el exceso de oferta. 

Miles Anterior Consenso HSBC
Construcciones Iniciadas 466 453 440
Permisos 531 510 440  
 

Índice de Precios al Consumidor 
(febrero) 
Pensamos que la inflación mensual 
será ligeramente mayor a la observada 
en enero, ya que los precios de los 
energéticos subieron por segundo mes 
consecutivo. Al mismo tiempo, 
esperamos que  la inflación subyacente 
aumente 0.14%, reflejando mayores 
precios de renta de vivienda. 

Anterior Consenso HSBC

Mes 0.3% 0.3% 0.4%
Año 0.0% 0.0% 0.3%

Mes 0.2% 0.1% 0.14%
Año 1.7% 1.7% 1.8%

Subyacente

General

 
 
Cuenta corriente (4T08) 
Sabemos que el déficit comercial 
disminuyó considerablemente en 
4T08. Esperamos que la cuenta 
corriente registre el menor déficit 
desde 4T01, equivalente al 3.8% del 
PIB.  

Anterior Consenso HSBC
Trimestre -174.1 -136.7 -135.0 

Miles de millones de dólares  
 
Anuncio sobre la decisión de política 
monetaria de la Reserva Federal 
(marzo) 
La economía se ha debilitado aún más 
desde la última decisión de política 
monetaria. La Fed podría mencionar la 
mejoría observada en las ventas al 
menudeo, aunque esperamos que el 
comunicado vuelva a mencionar el 
deterioro en la producción industrial, 
empleo y el sector de la vivienda.  

Anterior Consenso HSBC
Mes 0.00-0.25% 0.00-0.25% 0.00-0.25%  

Solicitudes de Desempleo (semana 
del 14 de marzo) 

Anterior Consenso HSBC
Semana 654 n.d. 650  
 
Indicadores Líderes (febrero) 
Pensamos que los indicadores líderes 
caer como resultado de mayores 
solicitudes de desempleo, menores 
precios de acciones y horas 
trabajadas en el sector 
manufacturero, así como una menor 
confianza del consumidor. También, 
asumimos una caída significativa en 
los permisos de construcción.  

Anterior Consenso HSBC
Mes 0.4% -0.6% -0.9%  
 
Índice de Filadelfia (marzo) 
El índice de Filadelfia bajó 17pts en 
febrero y se ubicó en el nivel mínimo 
del ciclo. Sin embargo, la encuesta 
alcanzó niveles observados en 
1974/75, 1980 y 1990. En estos 
períodos, el índice se mantuvo por 
debajo de los 40pts por dos o tres 
meses. Esperamos que el índice se 
ubique por debajo de los 40pts en 
marzo.  

Anterior Consenso HSBC
Mes -41.3 -40.0 -38.0  
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