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Banxico: Inflación (enero) 
Esperamos que se mantenga la presión 
asociada a la depreciación cambiaria 
sobre el componente de mercancías al 
interior de la inflación subyacente.  
Por lo que se refiere a la inflación no 
subyacente, prevemos que el efecto del 
congelamiento del precio de la 
gasolina se observe durante la segunda 
quincena.  La inflación de los bienes 
agropecuarios fue particularmente baja 
en las primeras 2 semanas de enero, 
por lo que pudiera observarse un 
repunte en las próximas semanas.  

Anterior Consenso HSBC
General
Mes 0.69% 0.34% 0.34%
Año 6.53% 6.40% 6.40%

Mes 0.62% 0.43% 0.40%
Año 5.73% 5.77% 5.74%

Subyacente

 
 
AMIA: Indicadores sobre Ventas y 
Producción Automotrices (enero, 
tentativo) 
 
 

Banxico: Estado de Cuenta Semanal 
y Subasta de Cetes No.6 
 
Banxico: Financiamiento a las 
Empresas (cuarto trimestre 2008) 
 
INEGI: Balanza Comercial 
(diciembre, revisada) 
 

Banxico: Subasta de Valores IPAB 
 
INEGI: Inversión Fija Bruta 
(noviembre) 
Prevemos que la inversión fija bruta se 
contraiga alrededor de 1.0%.  Esto 
como resultado de la debilidad que 
registró la inversión en maquinaria y 
equipo importado en el mes reportado 
(2.7%) y el continuo deterioro de la 
inversión en construcción, al registrar 
el cuarto mes consecutivo con 
variación anual negativa.  Cabe señalar 
que la importación de bienes de capital 
durante noviembre registró una 
desaceleración importante.   

Anterior Consenso HSBC
Año 2.98% 1.0% -0.87%
Mes 0.79% n.d. -0.21%  
 
 

 
 
 
 

INEGI: Indicadores Estructurales 
de Ocupación y Empleo (cuarto 
trimestre 2008) 
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Timothy Geithner anunciará el 
nuevo plan de rescate financiero  
 
Discurso de Richard Fisher sobre la 
crisis financiera global 
 
 

Inventarios Mayoristas (diciembre) 
La razón inventarios/ventas aumentó de 
1.06 a 1.25% en noviembre y alcanzó la 
cifra más alta desde mayo de 2003. Los 
inventarios cayeron en los últimos 3 
meses, aunque las ventas lo hicieron a 
un paso más acelerado. Esperamos que 
los inventarios mayoristas vuelvan a 
caer. 

Anterior Consenso HSBC
Mes -0.6% -0.7% -0.8%  
 
Índice de Confianza IBD/TIPP 
(febrero) 
El índice IBD/TIPP subió de 37.7pts en 
junio a 45.5pts en enero. Al excluir el 
subíndice de reformas federales, el 
índice aumentó 11.1pts en los últimos 
sietes meses. En enero, el subíndice de 
reformas federales podría registrar un 
repunte después de la inauguración de 
Obama. Sin embargo, esperamos que el 
índice IBD/TIPP disminuya debido al 
ligero aumento en los precios de la 
gasolina y el menor precio de las 
acciones. 

Anterior Consenso HSBC
Mes 45.4 n.d. 44.0  
 
Testimonio de Bernanke 
Ben Bernanke testificará ante el Comité 
Presidencial de Servicios Financieros 
acerca de los programas de préstamos y 
liquidaciónes de la Fed 
 
Discurso de William Dudley sobre la 
inflación 
 
Testimonio de Timonthy Geithner 
sobre el nuevo plan de rescate 

Balanza Comercial (diciembre) 
Anticipamos que el déficit comercial 
haya disminuido en diciembre. Esto 
debido a que por un lado, estimamos 
que las exportaciones cayeron 
3.5mmd, como resultado de menor 
precios (-2.3%) y volumen (-1.5%).  
Por otro lado, las importaciones 
bajaron alrededor de 6mmd, debido a 
que sus precios disminuyeron 4.2%, 
mientras que esperamos que el 
volumen sea igual al observado en el 
mes previo. 

Anterior Consenso HSBC
Mes -40.4 37.0 -38.0 
*Mil Millones de dólares  
 
Presupuesto Mensual (enero) 
En promedio, en los últimos cinco 
años el presupuesto mensual de enero 
registró un superávit de 17mmd. Sin 
embargo, para 2009 esperamos un 
déficit de alrededor de 90mmd, debido 
a en parte a los egresos de 10mmd 
para el TARP.  

Anterior Consenso HSBC
Mes 17.8 -75.0 -90.0 
Mil millones de dólares  
 
Discurso de Charles Evans y 
Elizabeth Duke 
 

Solicitudes de Desempleo (semana 
del 7 febrero) 
En la semana correspondiente al 31 de 
enero, las solicitudes se ubicaron en 
626 mil, con lo que alcanzaron su nivel 
más alto desde hace 26 años.  

Anterior Consenso HSBC
Semana 626 n.d. 590  
 
Ventas al Menudeo (enero) 
Prevemos que las ventas al menudeo 
hayan caído por séptimo mes 
consecutivo, en parte como resultado 
de las menores ventas de autos. 
Asimismo, las tiendas de ropa y 
departamentales continúan bajo 
presión, debido a que la confianza del 
consumidor se mantiene débil y las 
pérdidas de empleo siguen al alza. Por 
su parte, las ventas de gasolina podrían 
aumentar como resultado de un mayor 
precio.  

Anterior Consenso HSBC
Mes -2.7% -0.3% -0.8%
Sin autos -3.1% -0.4% -0.6%
Sin autos y gasolina -1.5% n.d. -1.0%  
 
Inventarios de Negocios (diciembre) 
Sabemos que los inventarios 
manufactureros bajaron 1.4% en 
diciembre. Asumiendo que los 
inventarios mayoristas cayeron 0.8% y 
que los inventarios minoristas se 
mantuvieron en el mismo nivel, 
esperamos que los inventarios de 
negocios hayan disminuido.  

Anterior Consenso HSBC
Mes -0.7% -0.5% -0.8%  
 

Índice de Confianza de la 
Universidad de Michigan (febrero, 
preliminar) 
Aunque en los dos últimos meses, 
vimos un repunte en la confianza del 
consumidor, pensamos que éste caerá 
en el mes que se reporta. Esto debido 
a que los precios de gasolina 
aumentaron a principios de febrero de 
su nivel mínimo observado en 
diciembre. Además, los precios de las 
acciones continúan en descenso y la 
tasa de desempleo se mantiene en 
ascenso.  

Anterior Consenso HSBC
Mes 61.2 61.5 60.0  
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