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L Temperature and CO. concentration in the atmosphere over the past 400 000 years
(from the Vostok ice core)
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Temperature Change ("C)
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I Risks to Unique and Threatened Systems

I1 Risks fromExtreme Climate Events
I Distribution of Impacts

IV Apggregate Impacts
V  Risks from Future Large-Scale Discontinuities




World GHG Emissions Flow Chart

Sector End Use/Activity

Residential Buildings

Commercial Buildings

HFCs, PFCs,
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Otros
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Fuente: Datos tomados de United Nations Development Programme, United Nations Environment Programme, World Bank & World Resources
Institute. World Resource 2005. The Wealth of the Poor Managing Ecosystems to Fight Poverty. World Resource Institute. Washington D.C. 2002.




ECO SECURITIES |NVENTAR|d DE EMISIONES
MEXICO (CO.e) 643 x 10°

toneladas

Con cifras preliminares de USCUSS
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Emisiones de CO; equivalente por sector
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» Paises desarrollados se comprometen areducir emisiones
en 5.5% en promedio entre 2008 y 2012

o A partir del 2012, nuevos compromisos gque empezaran a
negociarse en 2005 (México no podra permanecer exento)

« Mecanismos de Flexibilidad
v’ Mecanismo de Desarrollo Limpio
v Implementacion Conjunta

v’ Mercados de derechos de emision (“bonos de carbono”)



DE KIOTO
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GWPa GWPb
Carbon Dioxide 1 1
Methane 21 23
Nitrous Oxide 310 296
HFC-23 11,700 12,000
HFC-125 2,800 3,400
HFC-134a 1,300 1,300
HFC-143a 3,800 4,300
HFC-152a 140 120
HFC-227ea 2,900 3,500
HFC-236fa 6,300 9,400
Perfluoromethane (CF,) 6,500 5,700
Perfluoroethane (C,F¢) 9,200 11,900
Sulfur Hexafluoride (SFg) 23,900 22,200

10



©2005 EcoSecurities §roup Ltd.

-, 0 eIl
L [ RANSACCIONES ECONOMICAS CON ||
ECO SECURITIES EMISIONES

(sistema de tope y mercado; cap and trade)
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Reducciones
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Proyecto MDL

El proyecto reduce
emisiones en un pais en
vias de desarrollo

Los paises desarrollados utilizan los bonos de carbono del MDL para complementar

el cumplimiento de sus topes de emision.
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Energia renovable (edlica, hidroeléctrica, geotérmica)
Eficiencia energética

Cambio de combustibles

Metano: recuperacion, destruccion, eliminacion de emisiones

HFCs: control de sistemas de refrigeracion, destruccion en produccion
de HFC-22

SF, equipos de transmision y distribucion de electricidad
Sumideros (reforestacion y forestacion)

Otros
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Ecosecurities  IMPORTANCH F.I NANCIERA

DE LOS BONOS DE CARBONO

h

= Corriente adicional de ingresos para nuevas inversiones y
mejorar la rentabilidad de los proyectos (ERPA).

» Elemento valioso en la estructuracion financiera de
proyectos

» Pueden usarse como colateral o garantia en operaciones de
crédito

» En ocasiones pueden por si mismos pagar proyectos con
beneficios ambientales y econdmicos considerables (BOOT)

» Son capaces de financiar infraestructura asociada al
desarrollo de proyectos (gj: lineas de transmision)

= Respaldan politicamente a los proyectos (legitimidad)

14
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Empresa lider en el mundo en el desarrollo de proyectos para el
Mecanismo de Desarrollo Limpio del Protocolo de Kioto.

Actor protagonico en los mercados internacionales de carbono.

Experiencia de nueve afnos en el mercado (antigtiedad maxima)

Ha originado y desarrollado una cartera muy amplia y diversificada
de mas de 350 proyectos, en mas de 36 paises y con las tecnologias

mas diversas.

v Industria
v'Rellenos sanitarios
v'Granjas

v'"Mineria

v'Energia renovable
v'Petréleo

vBiomasa
v'Proyectos forestales

15
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Ha desarrollado 11 de las 50 metodologias aprobadas por las Naciones
Unidas para el desarrollo de proyectos dentro del Mecanismo de
Desarrollo Limpio (MDL) del Protocolo de Kioto

Logro registrar el primer proyecto MDL ante las Naciones Unidas

Estructuro el primer proyecto que generé Bonos de Carbono (CER’s)
por parte de las Naciones Unidas

16
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= Alianza con Cargill caﬁ i

= Alianza financiera y operativa a traves de participacion accionaria por parte de Cargill y
de MSM Capital (2005).

= Logré posicionarse exitosamente en la Bolsa de Londres, captando un volumen
sobresaliente de financiamiento (100 MMDD) (diciembre de 2005). Fue la primera empresa
en este sector, en lograrlo ,
.

= Ventanilla financiera propia y en alianza con Standard Bank

. ' _ . Carbon Facility
=  Alianza accionaria con Credit Suisse (100MMDD)

CREDIT SUISSE\

“EcoSecurities Consult is the world’s leading greenhouse gas advisory firm”

MAGAZIHNE

the leading Environmental Finance Magazine survey, 2001/02/03/04/05/06

envirenmental
markets publication
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Clientes Selectos de EcoSecurities

Gobiernos:
Netherlands, Denmark, Austria, Japan, UK, Australia

Instituciones internacionales:
UNDP, UNFCCC, FAO, UNEP, IUCN, WWF, FAO, IPCC

Instituciones financieras:
Tokyo-Mitsubishi Securities,World Bank, International Finance Corporation, Triodos Bank, ADB,
EIB

Empresas privadas:
Shell, Essent, Toyota Tsusho, Harza, Vallourec & Mannessmann, EnXco Windpower, CDC,
Alkane Energy, Cargill, Eskom, SGS

18
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ECO SECURITIES
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ECO SECURITIES

Establecida y operando desde noviembre de 2005

Pionera y hasta ahora Unica empresa que en México ha
desarrollado proyectos de metano en rellenos sanitarios para el
MDL (dos en operacion, dos en construccion, dos mas ya
contratados, varios mas en proceso de contratacion o licitacion).

Proyectos de digestion anaerobia y captura de metano en granjas
(28)

Amplia cartera de proyectos en distintas etapas de formulacion y
contratacion energia, petroleo, industria, vivienda, sector forestal.

A cargo de desarrollo de proyectos en Centroamérica

Alianzas tecnologicas y de construccion y operacion con empresas
mexicanas.

20
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h

= Empresa integrada para el desarrollo de proyectos
de metano en rellenos sanitarios, con capacidad
de operar como:

> Inversionistas
Proveedores de tecnologia
Operacion y mantenimiento de los sistemas

Desarrollo del proyectos bajo el MDL

vV V VYV VY

Comercializacion y venta de los bonos de |
carbono y

\ 4

Pago de regalias a socios o propietarios

» Generacion de electricidad

W as Biogas Technology Ltd
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= Originar proyectos
= Desarrollar proyectos

= Comercializar bonos de carbono

23
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ECO SECURITIES
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CAPACIDADES Y SOLUCIONES
INTEGRALES

= Desarrollo e integracion de cartera de proyectos potenciales
MDL

= Asesoria tecnologica para la maximizacion del volumen 'y
del valor de los bonos de carbono generados

= Alineacion de intereses con los clientes

= (Gestiones a nivel nacional (aprobacion) e internacional

= Minimizacién de riesgos tecnolégicos, y en la aprobacion,
validacion, certificacion y registro

= Desarrollo de la documentacion para la acreditacion del
proyecto (PDD)

= Desarrollo de nuevas metodologias

25
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86 sxcun i APACIDADES Y SOLUCIONES |

h

INTEGRALES

= Analisis y justificacion de adicionalidad (técnica, juridica,
fmanmera}l

*Financiamiento, enlace y promocion con inversionistas
= Contratos de cobertura, seguros y futuros

= Contratos de compra-venta de los bonos de carbono en mercado
primario directo, mercados secundarios, mercado spot

= Procesos relacionados_con Entidades Operacionales
(validacion, registro, certificacion, monitoreo, etc.)

» Maximizacion de valor de venta por alta calificacion de
EcoSecurities

26



Demanda de CER’s: mercado soberano (gobiernos), y
el mercado corporativo (empresas).

Penalizacion a gobiernos: 1.3 de emisiones excedidas
para el segundo periodo, prohibicidon de comerciar con
emisiones, y obligacion de un plan de cumplimiento.

Penalizacion a empresas: 40 euros por tonelada (2005-
2007), y 100 euros (2008-2012), mas compensacion de
reduccion de emisiones en el periodo siguiente.

La demanda dependera de las NAP’s para 2008-2012

27
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Figure 2.1 How it works, at least in theory
The interplay of flexible mechanisms, purchasing programmes and trading schemes. Non-market
policies and overall allocations set the frame.

Political framing decisions

Gov. AATU sales

Gov. Purchase
programimes

O

Supply

O = Demand

EUETS

Governments : Private sector Internal trading,
abatement
Forwarding
compliance

Political framing decisions
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ECO SECURITIES D|NAM|CA DE MERCADO
DEMANDA

Japan:
% ‘. « Voluntary corporate
\,-r{{ oy + Mandatory scvereign
h' j-{__ . + Japan’s emissicns +9% since 1990
Canada: .‘t“;_,,’_ h.&"'
» Voluntary corporate -
= Mandatory sovereign
« Canada’s emissions +25% since 1990
» Canada’s target -6% vs 1990
« 30% of potential total demand

+« Japan’s target -6% vs 1990
« 229 of potential total demand

%

European Union: }

= Mandatory corporate (EU ETS)

+ Mandatory soversign

= EU-15"s emissions +2.6% since 1990
= EU-15" target -8% vs 1990

= 47% of potential total demand

New Zealand:
Fuente: ABN, AMOR, UNFCCC + Mandatory sovereign

« NZ's emissions +37% since 1990
= NZ7's target stabilise emissions at 1990 level
= 1% of potential total demand
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EUETS

New South Wales
Chicago Climate
Exchange

UK-ETS

Sub total

Primary CDM
Secondary CDM
I

Other compliance

Sub total

DINAMICA
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DEL MERCADO

Volumen y Valor

2008
Volume Value
(MtCO;e) (MUSS)
Allowances
321 7.908
59
1 3
0 1
328 7.971

Project-based transactions

341
10
11
20

382

2,894

2006
Volume
(MtCO;e)

1.101
20

10

na

1,131

450
25
16

-
!

508

Value

(MUSS)

na

24,620
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PRECIOS EUA'S
h

35
EUA price — Spot

€ per tCO
(€p 2) — Dec 08
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o

Variables y Precios EUA’s

Figure 3.10 Long-term price drivers in the EU ETS
Based on responses from our web-survey

Weather L

Other factors r

Long-term prices r

Fuelfother
commodity prices

CDMJI supply

0% 20% 40% 60% 80%

) Share of responses
Source: Point Carbon W 2006 m 2007
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Energiay Precios EUA’s

Chart 3 : EUA and 2007 German power prices, rebased
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140.00 4
120.00
100.00
20.00

50,00

40.00 4

20.00 +

0.00 Y T Y Y Y ¥
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-5 EUA rebased = German Power cal-07 rebased

Source: Reuters
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a través de Proyectos

600

CVoluntary
500 H Other compliance

mJl
mCDM
400
200
100 i

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

(MtCO.e)
[ %]
o
o

annual volume of project-based transactions

Source: The World Bank, 2007
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Compradores de CER’s

Figure 3.17: Who are they and what do they want, Part |
The relative share of categories of COM buyers (left) and project types (right) in 2006.

Fugitive
Gvernment eIMISSIONS ) yLucF
a; Elr]qlgrg\,.f 7% 1%
efficiency
7% HFC-23
Waste 33%
Fund 9%
3%
’ Fvate  Other/unknown
a; 10%
Renewable
energy S
Surce:Bint Carbon 139 21%
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R. of Asia
7%

China

Brazil
4%
R. of Latin
America
6%

2006*

(As a share of volumes supplied.)

61%
Other & Unsp.
7%

primary CDM annual volumes transacted (MtCO ,e)
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Other

N,O 13%

CMM

Animal Wastel-FG 7%

2% 5%

As a share of volumes contracted in 2006

Source: The World Bank, 2007
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Wind
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2002-2006

2006
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S
DINAMICA

DEL MERCADO | |

Proyectos MDL por Sector

Figure 5.3 Rise and fall of CDM project types
Expected volume of CDM project types in 2007, compared to 2006, in Mt CO-e.
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h

Variables y Precios CER’s

Figure 3.21 Short-term price drivers for COM and JI
Based on responses from our web-survey

Other factors h
Earlier deals h
CDM Methodology pane! | —

Governmental demand [—
; I
Actual project costs

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Share of responses

Source: Point Carbon W 2006 m 2007
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otras variables que les afectan)

» Costos de transaccion especificos del proyecto y su distribucion entre
comprador y vendedor

 Tipo y calidad crediticia de la empresa desarrolladora
e Existencia de garantias comerciales para la entrega de los CER’s

« Prevision de unareserva de CER’s para cubrir la eventualidad de un
desempeio del proyecto menor a lo estimado.

» Pagos por anticipado

» Existencia de metodologias aplicables al proyecto

« Certidumbre sobre la tecnologiay el desempefio del proyecto
* Plazos de entrega de los CER’s

 Volumen de los CER’s generados

40
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Estructura dePrecios

Figure 6.4 Finding the price of carbon
Schematic showing Point Carbon’s probabilistic approach
to determining a fair price for Phase Il EUAs

Price ceiling (fuel switching)

Fair price

Price floor (CERs/ERUs)

0 X 100%
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Holgura de las NAP’s.

Apelaciones de gobiernos ala CE

Hot air de la Ex Unidn Soviética

Precio de los combustibles (gas natural)

Demanda de energia eléctrica

Régimen post Kyoto

Topes para CER’s en los paises del ETS (importacidn)

Oferta del CDM y de Jl

©2005 EcoSecurities roup Ltl:J-.
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ECO| SECURITIES RIeSgOoS en el mercado de .

CER's

h

« Riesgos en metodologias (adicionalidad, rendimiento en
CER’s, costo de monitoreo), sectores y tecnologias.

 Riesgos especificos de cada proyecto.

 International Transaction Log, del cual dependera Ila
transferencia real de CER’s entre distintas cuentas y por tanto
el comercio de emisiones.

 Riesgos por cambios en las regulaciones nacionales (politicas
sectoriales y ambientales, fiscales, distribucion de regalias y
otros controles posibles).
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Precio CER’s
Riesgo de Metodologia
Riesgo de contraparte

Riesgo de tecnologico
y de desempefio

Riesgo de aprobacion
de gobierno

Riesgo de validacion
Riesgo de monitoreo
Riesgo de verificacion

Riesgo de Importacion
al ETS

Precio de Mercado
ETS

©2005 EcoSecurities roup Ltd.

El precio es una

funcion de la distribucion de
riesgos entre

el desarrollador del proyecto
y el comprador

de los CER’s
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ECO SECURITIES

. Figure 6.8: The view from the G-77 and China
Per capita emissions and population in 2000, selected countries/regions, all six Kyoto gases. Note
that total emissions are given by the area of each rectangle. Source: Climate Analysis Information Tool
Version 4.0, World Resources Institute
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©2005 EcoSecurities

100%

5%

25%

0% +

Figure 6.9: The view from the Annex | countries

Emissions from in 2004, projected emissions in 2022 and breakdown of growth 2004-2022 by country or
region. All numbers represent CO; from energy production only.

Source: Climate Analysis Information Tool Version 4.0, World Resources Institute (EIA Reference Case

Other non-Annex |, 6.7 Other non-&nnex |, 9.9
Gt Other non-Annex |,
Gt
32%
China, 4.3 Gt
China, 7.7 Gt
China, 34%
Europe, 4.4 Gt

Eurcpe, 4.8 Gt

2004 (total=27 Gi) 2022 [total=37 Gf) Share of growth (2004-2022)
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Figure 6.10 Will there be a global agreement for the post-2012 period?
Based on responses to our web-survey

Not sure
20%

No
9%

Source: Point Carbon
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Figure 6.11 Who will participate in a post-2012 scheme with commitments?
Based on responses to our web-survey
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Gabriel Quadri de la Torre

gabriel@ecosecurities.com

Www.ecosecurities.com

49


mailto:gabriel@ecosecurities.com

	Número de diapositiva 1
	Número de diapositiva 2
	ORIGEN Y PRINCIPIOS DEL MERCADO DE CARBONO
	Número de diapositiva 4
	Número de diapositiva 5
	Emisiones mundiales de gases de efecto invernadero (CO2, CH4, N2O, PFCs, HFCs, SF6)
	INVENTARIO DE EMISIONES MÉXICO (CO2e) 643 x 106 �toneladas
	INVENTARIO DE EMISIONES MÉXICO
	�PROTOCOLO DE KIOTO
	Número de diapositiva 10
	TRANSACCIONES ECONÓMICAS CON EMISIONES�(sistema de tope y mercado; cap and trade)
	ORIGEN Y PRINCIPIOS DEL MERCADO DE CARBONO
	Número de diapositiva 13
	Número de diapositiva 14
	Número de diapositiva 15
	Número de diapositiva 16
	Número de diapositiva 17
	CLIENTELA SELECCIONADA
	RED DE ALCANCE GLOBAL
	EcoSecurities en México
	Número de diapositiva 21
	EXPERIENCIA TECNOLÓGICA MULTISECTORIAL
	              CAPACIDADES Y SOLUCIONES   INTEGRALES
	COMPLEJIDAD ADMINISTRATIVA Y ANALÍTICA
	Número de diapositiva 25
	Número de diapositiva 26
	DINÁMICA DEL MERCADO
	Número de diapositiva 28
	DINÁMICA DEL MERCADO�DEMANDA 
	DINÁMICA DEL MERCADO�Volumen y Valor
	DINÁMICA DEL MERCADO�PRECIOS EUA´S
	Número de diapositiva 32
	DINÁMICA DEL MERCADO�Energía y Precios EUA´s
	Volúmenes Anuales  (MtCO2e) Transacciones con Emisiones Reducidas a través de Proyectos 
	Número de diapositiva 35
	Origen de  Proyectos MDL
	Tipos de Proyectos MDL
	Número de diapositiva 38
	Número de diapositiva 39
	      Precio  de los CER´s�(otras variables que los afectan)
	Número de diapositiva 41
	    Riesgos en el mercado de CER´s
	        Riesgos en el mercado de CER´s
	Precio y Riesgo de los CER´s
	Número de diapositiva 45
	Número de diapositiva 46
	Número de diapositiva 47
	Número de diapositiva 48
	Número de diapositiva 49

